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Résultats 3èmetrimestre 2021

DES RESULTATS ENCOURAGEANTS CE TRIMESTRE

• Le 3
ème

trimestre confirme une meilleure orientation

des principaux indicateurs économiques, déjà

engagée le trimestre précédent.

• L’indicateur de chiffre d’affaires redevient positif ainsi

que celui de la fréquentation clients. La bonne tenue

de la trésorerie (-1, soit +8 points / 2
ème

trimestre)

confirme les prémices d’une reprise de l’activité.

• Néanmoins, la prudence est de mise. La flambée du

prix de certaines matières premières continue à

impacter lourdement les marges (-18). De même, les

investissements demeurent à des niveaux modestes,

en baisse par rapport au trimestre précédent.

Un trimestre contrasté selon les secteurs d’activité

• Contrairement au trimestre précédent, l’industrie

apparait fragilisée ce trimestre avec un indicateur de

chiffre d’affaires négatif (-2, soit -6 points / 2
ème

trimestre). La contraction des marges, due à

l’inflation du prix des intrants, impacte fortement la

trésorerie.

• Après de longs mois difficiles, le commerce

enregistre de meilleurs résultats ce trimestre en

raison d’un retour de la clientèle (+8).

• Les services ont connu une situation similaire au

commerce et renouent enfin avec des indicateurs

positifs.

• Les meilleurs résultats du trimestre sont enregistrés

par le BTP (indice de CA à +14). La bonne tenue des

carnets de commandes (+14) permet de maintenir la

trésorerie à flot (+2) malgré la contraction des

marges (-20).

Des difficultés encore prononcées dans

l’arrondissement de Bordeaux

• Le secteur de Bordeaux présente des résultats très

inégaux. Les clients ne sont pas encore au rendez-

vous, ce qui impacte fortement le volume des ventes

et des marges.

• Les territoires de Libourne et Lesparre-Médoc

enregistrent les meilleurs indicateurs.

+6
Solde lié au 

chiffre d'affaires

(Hausse de 12 points

par rapport au T2)

+2
Solde lié aux carnets

de commandes

(Baisse de 5 points 

par rapport au T2)

+9
Solde lié 

au nombre de clients

(Hausse de 21 points

par rapport au T2)

20%
Des chefs d'entreprise 

ont investi

(Baisse de 3 points par 
rapport au T2)

Arron. Lesparre-Médoc

-

+

Industrie

+
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Indices de confiance

Arron. Libourne
86%

79%
Des chefs d'entreprise

confiants en l'avenir

de leur entreprise

45%
Des chefs d'entreprise

confiants en l'avenir

de l'économie nationale

Industrie
80%

57%

Industrie

53%

Gironde

Gironde

Arron. Bordeaux

Des niveaux de confiance identiques au
trimestre dernier

Pour la confiance envers l’entreprise :

• Les sentiments sont identiques quelle que soit

l’activité de l’entreprise : en moyenne, 80% ont

confiance dans leur structure.

• Grace à leurs résultats encourageants, 86% des

entrepreneurs de Libourne sont sereins sur la

poursuite de leur activité. Bordeaux enregistre

un indice de confiance de 82%. Ce dernier est

inférieur à 80% sur les autres territoires.

Pour l’économie du pays :

• Alors que le territoire de Bordeaux peine à

retrouver sa clientèle, les chefs d’entreprise

veulent se montrer confiants envers l’économie

nationale. Sur les autres territoires, le taux

oscille entre 40 et 45%.

• Le phénomène est identique dans l’industrie :

les résultats mitigés n’empêchent pas les

entreprises de garder confiance dans

l’économie de la France.

=

BTP
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Perspectives
4ème trimestre 2021

+8
Solde anticipé lié au 

chiffre d'affaires

+3
Solde anticipé 

lié aux effectifs 

salariés

+16
Solde anticipé

lié aux carnets

de commandes

-10
Solde anticipé 

lié aux marges

+3
Solde anticipé 

lié à la Trésorerie

Une tendance positive qui devrait se poursuivre

• Les résultats encourageants du 3
ème

trimestre

laissent présager une bonne orientation des

indicateurs économiques pour la fin de l’année.

• Les dirigeants anticipent une amélioration

sensible des carnets de commandes ainsi

qu’un niveau de chiffre d’affaires similaire à

celui d’avant crise.

• Les perspectives liées à l’emploi sont

également positives et la trésorerie devrait être

moins tendue.

• Toutefois, la hausse du prix des matières

premières va continuer à impacter les marges.

Le niveau d’investissement va également se

maintenir à des niveaux modestes (16% contre

20% au 3
ème

trimestre).

Au niveau de la Gironde :

• Les territoires de Bordeaux et de Libourne

affichent un niveau d’optimisme supérieur à

celui des autres territoires, surtout en termes

d’évolution de chiffre d’affaires.

Selon les secteurs :

• Le BTP affiche un bel optimisme pour la fin de

l’année, s’appuyant sur des résultats

encourageants au 3
ème

trimestre.

• A l’inverse, l’industrie qui a connu une situation

difficile ce trimestre, ambitionne une

amélioration sensible de ses résultats.

• Le commerce et surtout les services, restent

plus prudents sur les évolutions futures. La

trésorerie devrait demeurer tendue pour les

dirigeants d’établissements de services.

+
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INDUSTRIE (évolution des soldes d'opinion)

Les courbes qui montraient depuis 1 an une reprise certaine de l’activité
industrielle s’arrêtent subitement au cours de ce troisième trimestre. ¼ des
entreprises ont enregistré une dégradation de leur chiffre d’affaires, les
carnets de commandes peinent à se remplir, les marges se dégradent fortement
entrainant des tensions de trésorerie. Les industriels n’ont pas eu d’autre choix
que de réduire leur effectif salarié.

Les industriels se veulent rassurants et n’envisagent ces dégradations que
commeun phénomène ponctuel.
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BTP (évolution des soldes d'opinion)

Les résultats confirment la bonne santé du BTP. Les chiffres d’affaires se
maintiennent, voire progressent pour 86% des entreprises. Malgré la forte hausse
du prix des matières premières et la dégradation des marges qui en découle, le
secteur du BTP consolide sa trésorerie.

Pour répondre à un niveau élevé de mise en chantier, les dirigeants devraient
embaucher durant les mois à venir. La problématique du secteur est d’arriver à
maitriser l’impact de la hausse du prix des matières premières sur la trésorerie.
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Commerce (évolution des soldes d'opinion)

La saison estivale a été bénéfique aux commerces, surtout en termes de chiffre
d’affaires. Même si seuls 1/3 des dirigeants font état d’un retour de la
clientèle, la situation s’est indéniablement améliorée pour les commerçants.

Ces derniers anticipent des évolutions similaires d’ici la fin d’année, ce qui
permettra de réduire les tensions de trésorerie.
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Services (évolution des soldes d'opinion)

Le secteur des services sort lentement de la crise sanitaire. L’indicateur
de chiffre d’affaires devient positif mais avec un résultat encore
fragile, d’autant plus que les carnets de commandes n’atteignent pas le
niveau attendu. La reprise d’activité s’est accompagnée de main d’œuvre
complémentaire.

Le secteur des services reste très prudent sur les résultats du T4 et
craint de devoir jouer sur les marges pour maintenir son activité.
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Confiance en l'avenir de 
l'économie nationale

41%

37%

19%

4%

très confiant
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pas du tout
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Résultats par secteur

Les industriels affichent un niveau de confiance

vis-à-vis de l’économie nationale supérieur à

l’ensemble des autres secteurs (progression de 7

points / T2).

A contrario, les autres secteurs sont plus modérés.

Les services et le BTP ont d’ailleurs revu leur

optimisme à la baisse.

Synthèse

Le taux d’incertitude reste élevé (13% des

dirigeants n’ont pas voulu se prononcer sur l’avenir

de l’économie nationale), mais près de la moitié des

interrogés maintiennent leur confiance vis-à-vis de

l’économie nationale.

Résultats GIRONDE 3Résultats GIRONDE 3Résultats GIRONDE 3Résultats GIRONDE 3emeemeemeeme Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021

Industrie

BTP

Commerce

Services

- =
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Confiance en l'avenir de
son entreprise

9%

13%

64%

14%

Résultats par secteur

Tous les secteurs conservent leur optimisme : ils

sont toujours en moyenne 80% à croire en l’avenir

de leur structure. Après un taux très élevé au T2, les

industriels reviennent à un niveau plus modéré.

Synthèse

Le taux de confiance accordé à son entreprise se

maintient en comparaison avec le trimestre

précédent.

Il retrouve au global des niveaux d’avant crise.

Résultats GIRONDE 3Résultats GIRONDE 3Résultats GIRONDE 3Résultats GIRONDE 3emeemeemeeme Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021

Industrie

BTP

Commerce

Services

65%

14%

6%

14% très confiant

assez confiant

peu confiant

pas du tout

confiant

+
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Confiance par territoire

39%

43%

57%

45%

44%

41%

Évolution par rapport au 2eme

trimestre 2021

% de confiants pour l’avenir 
de l’économie nationale

=

79%

74%

82%

74%

86%

79%

Évolution par rapport au 2eme

trimestre 2021

% de confiants pour 
l’avenir de leur entreprise

Confiance en l'avenir de l'économie nationale

L’arrondissement de Bordeaux se distingue avec un taux

largement supérieur à 50%. A l’opposé, la crainte persiste

sur Lesparre-Médoc où seulement 39% des entreprises ont

confiance en l’économie nationale.

Seuls Bordeaux et la Haute Gironde ont accru leur niveau

de confiance par rapport au 2ème trimestre.

Confiance en l'avenir de son entreprise

Bordeaux et Libourne se distinguent par un niveau

d’optimisme supérieur à celui des autres territoires. Ils sont

les seuls à avoir fait évoluer cet indice par rapport aux mois

précédents.

+8

+11

-4

-2

-1

-10

+4

-6

-4

+9

-3
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Évolution du chiffre d’affaires (solde)Évolution du chiffre d’affaires (solde)Évolution du chiffre d’affaires (solde)Évolution du chiffre d’affaires (solde)

Détérioration

Stagnation

Amélioration

Chiffre d’affaires

0+17

-4+3

0

0+5

+16+13

+6-3

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

Perspectives Gironde 
T4 2021

+8
Synthèse

Le 3ème trimestre est synonyme de retour à un indice de

chiffre d’affaires positif après de longs mois dans le rouge.

Résultats par territoire

La situation est maitrisée sur la quasi-totalité du territoire,

même si Bordeaux et surtout Langon peinent encore à

afficher des indicateurs positifs.

Perspectives

Une nette amélioration du chiffre d’affaires est attendue sur

les ¾ de la Gironde. L’ensemble des territoires devraient

afficher un indicateur positif en fin d’année.

Les dirigeants bordelais misent sur le 4ème trimestre pour

rattraper leur retard.

+18

+10

25%

44%

31%
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Évolution de la trésorerie (solde)Évolution de la trésorerie (solde)Évolution de la trésorerie (solde)Évolution de la trésorerie (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Trésorerie

22%

57%

21%

Synthèse

La trésorerie est en nette amélioration, avec un solde

quasiment à l’équilibre.

Résultats par territoire

L’indicateur de trésorerie est en nette progression sur tout

le territoire girondin. Un solde positif est même atteint sur le

secteur de Lesparre-Médoc.

Perspectives

Les dirigeants anticipent une baisse de la tension pesant

sur la trésorerie, sauf sur le Bassin d’Arcachon. A contrario,

l’optimisme est marqué dans le libournais.

+9

-3-4

+4-3

+2-8

+11-1

+7-1

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

+3

Perspectives Gironde 
T4 2021

-4
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Évolution des carnets de commandes (solde)Évolution des carnets de commandes (solde)Évolution des carnets de commandes (solde)Évolution des carnets de commandes (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Carnets de commandes

23%

52%

25%

Synthèse

Globalement, les carnets de commandes sont à des

niveaux acceptables.

Résultats par territoire

Une grande hétérogénéité marque le département. Sur le

secteur de Lesparre Médoc, les carnets de commandes ont

été bien remplis. Bordeaux et Langon sont dans une

situation intermédiaire. Ailleurs, les soldes ont été négatifs.

Perspectives

L’ensemble des territoires anticipent un bon niveau de

remplissage des carnets de commandes. Seul le libournais

apparaît plus modéré.

+15

+13-2

+3

+10-10

-4

+24+3

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

+16

Perspectives Gironde 
T4 2021

+17

+25

+4
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Évolution des effectifs salariés (solde)Évolution des effectifs salariés (solde)Évolution des effectifs salariés (solde)Évolution des effectifs salariés (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Effectifs salariés

5%

88%

6%

Synthèse

Les entreprises ont connu une amélioration de leur activité

sans avoir réellement modifié leur structure salariale. Ces

résultats peuvent être liés aux difficultés de recrutement

que rencontrent plus d’1/3 des entreprises interrogées.

Résultats par territoire

Seuls Bordeaux et la Haute Gironde (et dans une moindre

mesure le Bassin d’Arcachon) ont accru leur masse

salariale.

Perspectives

Dans les mois à venir, l’ensemble des territoires devraient

connaitre une vague d’embauches, surtout en Haute

Gironde et Bordeaux.
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+20
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T4 2021
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Évolution des marges commerciales (solde)Évolution des marges commerciales (solde)Évolution des marges commerciales (solde)Évolution des marges commerciales (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Marges commerciales

26%

65%

9%

Synthèse

Malgré une amélioration des ventes, cela a été insuffisant

pour dégager des marges bénéficiaires, et cet indicateur n’a

pas vraiment évolué par rapport au trimestre passé. Il est

vrai que les entreprises ont dû composer avec une forte

croissance du prix de certaines matières premières.

Résultats par territoire

Quel que soit le territoire, l’indicateur de marges reste

négatif. Seul le libournais semble mieux résister.

Perspectives

Cette situation tendue sur les marges devrait perdurer au

4ème trimestre. Lesparre Médoc anticipe une dégradation

plus forte qu’ailleurs.
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Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Délais de paiement clients

13%

87%

1%

Synthèse

Aucune évolution notable sur l’indicateur des délais de

paiement n’est à relever ce trimestre.

Résultats par territoire

Le poste « créances clients » a mieux été géré sur le 

territoire de Libourne avec seulement 7% des entreprises 

qui ont eu une tendance à l’allongement des délais de 

paiement.

Perspectives

Les entreprises se disent plus fermes sur les délais de

paiement qu’elles vont accorder aux clients.
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Perspectives trimestre 
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Solde d’opinion

-2
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Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)

20%

80%

Ayant investi

N'ayant pas investi

Investissements

25%

20%16%

14%22%

18%15%

22%

14%19%

Perspectives trimestre 
prochain

% d'entrepreneurs ayant investi

16%Synthèse

Les entreprises restent frileuses, et seulement 20% ont

concrétisé des projets d’investissement.

Résultats par territoire

La tendance est plutôt à la baisse sur ce trimestre. Seules

les entreprises de Lesparre-Médoc ont engagé des projets

d’investissement.

Perspectives

Globalement, les investissements se veulent moins

nombreux sur le prochain trimestre, et concerneront moins

de 20% des entreprises.

Perspectives Gironde 
T4 2021

18%
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L’enquête

L’enquête a été réalisée du 1111erererer auauauau 7777 OctobreOctobreOctobreOctobre 2021202120212021 auprès

d’un panel de 600600600600 chefschefschefschefs d’entreprised’entreprised’entreprised’entreprise girondinsgirondinsgirondinsgirondins, La

représentativité de l’échantillon a été assurée par la

méthode des quotas, selon les critères de secteur

d’activité et de taille d’entreprise, après stratification par

arrondissement (les 6 arrondissements de Gironde :

Arcachon, Blaye, Bordeaux, Langon, Lesparre-Médoc et

Libourne).

Chaque segment a ensuite été rapporté à son poids réel

pour le calcul des résultats d’ensemble.

Les interviews ont été réalisées par téléphone.

Réalisation

L’enquête terrain a été réalisée par TRYOMTRYOMTRYOMTRYOM (études &

préconisations marketing).

Solde d’opinion

Il correspond à la différence entre la proportion de

répondants ayant exprimé une opinion positive et la

proportion de répondants ayant exprimé une opinion

négative.

Le solde d’opinion est d’usage classique dans les

enquêtes de conjoncture et permet d'appréhender,

rapidement et simplement, les évolutions récentes et

probables de l'activité économique.

Les secteurs d’activité

• IndustrieIndustrieIndustrieIndustrie : industrie agroalimentaire, industrie de biens

de consommation, de biens d’équipement, de biens

intermédiaires,

• BTP,BTP,BTP,BTP, construction,construction,construction,construction,

• CommerceCommerceCommerceCommerce : commerce de détail, commerce de gros,

• ServicesServicesServicesServices (dont(dont(dont(dont tourisme,tourisme,tourisme,tourisme, transport,transport,transport,transport, hébergement,hébergement,hébergement,hébergement,

restaurationrestaurationrestaurationrestauration…………)))) : services aux personnes, services aux

entreprises.

Méthodologie
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