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Résultats 2eme trimestre 2021

La situation économique se redresse pour le second
trimestre consécutif

Au cours du 2
ème

trimestre, la situation économique du

département a continué de s’améliorer malgré la

persistance de restrictions (couvre-feu, fermeture

administrative pour certaines activités, …). Même si la

plupart des indicateurs pivots restent négatifs, ils

retrouvent des niveaux plus proches de la normale.

Une nouvelle fois, les dirigeants girondins ont dû faire

face à une trésorerie tendue (-9) qui s’explique par une

baisse de la fréquentation, mais surtout par la

détérioration de leurs marges (-19). Pour autant, l’objectif

de maintenir de la masse salariale a été atteint.

Dans ce contexte encore incertain, les projets

d’investissements restent encore limités (23%) même

s’ils ont progressé de 6 points en comparaison avec le 1
er

trimestre.

Commerces et services plus impactés que le BTP et

l’industrie

Le maintien des restrictions sanitaires a surtout impacté

les commerces et les services. Au cours du 2
ème

trimestre,

1/3 des structures ont enregistré une détérioration de leur

chiffre d’affaires.

Le secteur de la construction et l’industrie ont connu des

niveaux d’activité assez similaires (+4 pour le chiffre

d’affaires). Dans les mois à venir, l’activité devrait se

poursuivre sur un rythme plus soutenu grâce à un carnet

de commandes bien rempli. Néanmoins, les dirigeants

devront composer avec un coût des matières premières à

la hausse et des problématiques de recrutement.

Un net recul pour l’arrondissement de Bordeaux

Même si l’ensemble du territoire a été impacté, les

restrictions sanitaires ont eu des conséquences plus

marquées pour Bordeaux, surtout en termes de chiffre

d’affaires (-12) ou de trésorerie (-12). La baisse de

fréquentation de la clientèle et la raréfaction des touristes

expliquent en partie ces résultats dégradés.

-6
Solde lié au 

chiffre d'affaires

(Hausse de 15 points

par rapport au T1)

+7
Solde lié aux carnets

de commandes

(Hausse de 22 points 

par rapport au T1)

-12
Solde lié 

aux nombre de clients

(Hausse de 12 points

par rapport au T1)

23%
Des chefs d'entreprise 

ont investi

(Hausse de 6 points par 
rapport au T1)

Arron. Bordeaux

Services

-

-

-

+
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Indices de confiance

Arron. Blaye
83%

79%
Des chefs d'entreprise

confiants en l'avenir

de leur entreprise

46%
Des chefs d'entreprise

confiants en l'avenir

de l'économie nationale

Industrie
88%

53%

Service
52%

Gironde

Gironde

Arron. Arcachon

La confiance en l’économie nationale continue
de progresser

Pour la confiance envers l’entreprise :

Après des mois difficiles, l’indice de confiance des

dirigeants envers leur entreprise retrouve un

niveau d'avant crise. Les dirigeants confirment

l’optimisme dont ils avaient fait preuve le

trimestre précédent.

Les industriels sont les plus positifs (88%) mais

l’ensemble des secteurs affichent un indice de

confiance proche de 80%.

A noter, une baisse de confiance des dirigeants

bordelais (74%), en diminution de 4 points par

rapport au trimestre précédent, en raison des

craintes sur le niveau de la saison touristique

dans l'agglomération.

Pour l’économie du pays :

Ce trimestre s’inscrit dans les mêmes tendances
que le précédent. Alors qu’au cours du second
semestre 2020, l’opinion vis-à-vis de l’économie
nationale était très pessimiste, les dirigeants
retrouvent un peu d’optimisme. L’indice de
confiance atteint des niveaux similaires à ceux de
2019.

Les services affichent le niveau d’optimisme le
plus élevé (52%) alors que les commerçants sont
plus attentistes (37%).

Concernant les territoires, le Bassin d’Arcachon
affiche l’optimisme le plus marqué (53%) alors que
le Médoc et la Haute Gironde sont plus prudents
(40%).

+
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Perspectives 3ème Trimestre
2021

+19
Solde anticipé lié au 

chiffre d'affaires

+6
Solde anticipé 

lié aux effectifs 

salariés

+16
Solde anticipé

lié aux carnets

de commandes

-7
Solde anticipé 

lié aux marges

+9
Solde anticipé 

lié à la Trésorerie

Une tendance positive qui devrait se poursuivre

A l’approche de la saison estivale, les dirigeants

veulent croire à une reprise durable de l’activité.

Cela se traduit par des prévisions optimistes pour

la plupart des indicateurs pivots.

L’incertitude liée à l’approvisionnement de

certaines matières premières (ainsi que la hausse

du prix) laisse présager de nouvelles contractions

des marges commerciales.

A l’inverse, la bonne tenue des carnets de

commandes et la reprise de la fréquentation

devraient permettre de retrouver une trésorerie

moins tendue.

Un bémol néanmoins concernant l’investissement

qui devrait se maintenir à un niveau relativement

faible (18%).

Au niveau de la Gironde :

Les prévisions d’évolution du chiffre d’affaires
sont plus limitées dans le Libournais et la Haute
Gironde en comparaison avec celles des territoires
littoraux ou de Bordeaux.

Contrairement aux autres territoires, Bordeaux et
la Haute Gironde anticipent encore des tensions
sur la trésorerie pour le prochain trimestre.

Hormis pour les dirigeants du Bassin d’Arcachon,
les niveaux d’investissements du 3ème trimestre
devraient être en deçà de ceux du 2ème trimestre.

Selon les secteurs :

Les prévisions de chiffre d’affaires ont les mêmes
tendances à la hausse dans les 4 secteurs
d’activité, avec même de belles perspectives pour
les services.

+
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INDUSTRIE (évolution des soldes d'opinion)

Après une année 2020 difficile et un 1er trimestre mitigé, l’ensemble des
indicateurs pivots retrouvent des valeurs positives. Le niveau d’investissement
repart à la haussemais reste toutefois « timide ».

Malgré ces résultats encourageants, les industriels restent prudents pour le
prochain trimestre. Les marges devraient rester contractées (-18) et les carnets
de commandes loin de leur niveau de référence (+6). Légitimement, ils craignent de
ne pas maintenir un niveau de trésorerie suffisant.
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BTP (évolution des soldes d'opinion)

Dès le début de l’année, le BTP avait amorcé une reprise plus franche grâce à la
réouverture des chantiers. Cette tendance se confirme au 2ème trimestre malgré
des tensions sur les marges (hausse du prix des matières premières) qui se
répercutent sur la trésorerie. La gestion des effectifs salariés demeure une
problématique forte dans ce secteur.

Les perspectives à court terme sont très positives en raison de carnets de
commandes bien remplis (+25). La trésorerie devrait être mieux orientée et cela
malgré la persistance de tensions sur les marges (-16). La problématique salariale
semble également se résoudre.
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Commerce (évolution des soldes d'opinion)

Les deux mois de couvre-feu ont fortement impacté le niveau des ventes dans le
secteur du commerce. En effet, près de 40% des commerçants ont connu une
baisse de fréquentation clients. Malgré cette baisse de chiffre d’affaires
(cumulée à des marges plus faibles), la trésorerie a été en partie maitrisée.

Avec l’arrivée de la période estivale, Les commerçants anticipent une reprise
d’activité qui s’accompagnera d’un besoin de main d’œuvre complémentaire. Les
investissements demeureront à des niveaux inférieurs à la normale, ce qui
s’explique par une crainte de mise en place de nouvellesrestrictions.
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Services (évolution des soldes d'opinion)

Le secteur des services, dans lequel on trouve les CHR, les loisirs...a été
une nouvelle fois le plus impacté par la pandémie. L’indicateur de chiffre
d’affaires est toujours négatif, ce qui influe sur l’orientation de la
trésorerie. les effets de la réouverture des restaurants vont mettre
quelques semainesà produire des résultats.

Les professionnels des services espèrent que l’activité touristique
permettra de retrouver des soldes d’opinion positifs en termes de
fréquentation (+16), de chiffre d’affaires ou de trésorerie.

Résultats Résultats Résultats Résultats 

Perspectives Perspectives Perspectives Perspectives 

PerspectivesPerspectivesPerspectivesPerspectives

17%

RésultatsRésultatsRésultatsRésultats

26%

18%
29%28%

35%

24%

25%

32%

35%
32%

27%

33%

42%

39%

36%

26%

30%
32%

26%

23%

22%
18%

15%
13%

20%26%

-28

-12 -13 -12
-15

-9
-6

9

-1
6 4

16
11

6

-3
-6

-3 -4

-12

-3

-64

-30

-45

-26

-12

PerspectivesPerspectivesPerspectivesPerspectives

9

RésultatsRésultatsRésultatsRésultats

1

1
2

0

-3

1
2

4
2

4
2

6
8

2
3 3

2
0

2
1

-7

0

-5

0
1

PerspectivesPerspectivesPerspectivesPerspectives

25

RésultatsRésultatsRésultatsRésultats

-6

-25

-6
1 -2

-10

-1 -3

16
10

21 23
29

20
15

9 6 4 7
2

6

-67

-33

-54

-30

-6

Chiffre d'affaires

Investissements

Effectifs salariés

Trésorerie

PerspectivesPerspectivesPerspectivesPerspectives

+13

RésultatsRésultatsRésultatsRésultats

-12

--

+



PART IE  3

Indices de 
confiance



économie | BAROMÈTRE DE L'ÉCONOMIE GIRONDINE | 2ème TRIMESTRE 2021 1 8

20% 21%
23% 23% 23% 24% 24%

31%
34%

61%

54%

63%

58% 56%

42%

32%

41%
45% 43% 44%

28%

20%
22%

39%

46%

T
1
 
2
0
1
5

T
2
 
2
0
1
5

T
3
 
2
0
1
5

T
4
 
2
0
1
5

T
1
 
2
0
1
6

T
2
 
2
0
1
6

T
3
 
2
0
1
6

T
4
 
2
0
1
6

T
1
 
2
0
1
7

T
2
 
2
0
1
7

T
3
 
2
0
1
7

T
4
 
2
0
1
7

T
1
 
2
0
1
8

T
2
 
2
0
1
8

T
3
 
2
0
1
8

T
4
 
2
0
1
8

T
1
 
2
0
1
9

T
2
 
2
0
1
9

T
3
 
2
0
1
9

T
4
 
2
0
1
9

T
2
 
2
0
2
0

T
3
 
2
0
2
0

T
4
 
2
0
2
0

T
1
 
2
0
2
1

T
2
 
2
0
2
1

% de confiants

T
1
 
2
0
1
4

T
2
 
2
0
1
4

T
3
 
2
0
1
4

T
4
 
2
0
1
4

T
1
 
2
0
1
5

T
2
 
2
0
1
5

T
3
 
2
0
1
5

T
4
 
2
0
1
5

T
1
 
2
0
1
6

T
2
 
2
0
1
6

T
3
 
2
0
1
6

T
4
 
2
0
1
6

T
1
 
2
0
1
7

T
2
 
2
0
1
7

T
3
 
2
0
1
7

T
4
 
2
0
1
7

T
1
 
2
0
1
8

T
2
 
2
0
1
8

T
3
 
2
0
1
8

T
4
 
2
0
1
8

T
1
 
2
0
1
9

T
2
 
2
0
1
9

T
3
 
2
0
1
9

T
4
 
2
0
1
9

T
2
 
2
0
2
0

T
3
 
2
0
2
0

T
4
 
2
0
2
0

T
1
 
2
0
2
1

22%

31%

39%

22% 24%
29% 29% 29%

33%

58%

51%

76%

51%

64%

46%

36%

45%

59%

49%

39%

25%
21%

25%

34%

46%

17% 18%
14%

18%
20%

24% 25%
27%

31%

53%

57% 56%

64%

58%

51% 52% 52%
49%

57%

51%

30%
32%

18%

43%

49%

17% 18% 18%
22% 22% 23%

20%

28%
31%

61%

53%

66%

55%
53%

38%

23%

35% 35%
38% 37%

26%

17% 17%

31%

37%

25%
21%

26% 25% 24% 25% 26%

35% 36%

63%

54%

61% 61%
56%

43%

33%

41%

49%

41%

48%

29%

19%

26%

44%

52%

Confiance en l'avenir de
l'économie nationale

44%

35%
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peu confiant

pas du tout
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Résultats par secteur

La progression de l’indice de confiance est

commune à l’ensemble des secteurs :

- L’Industrie et les Services affichent nettement

un regain de confiance (gains > 10 points en un

trimestre).

- Le Commerce, avec un taux de 37%, est en deçà

des autres secteurs et évolue moins rapidement

qu’eux.

Synthèse

Même si le taux d’incertitude est élevé (10% des

interrogés n’ont pas voulu se prononcer sur l’avenir

de l’économie nationale), le taux de confiance

continuer à progresser et retrouve des niveaux

proches de ceux de 2019.

Résultats GIRONDE 2Résultats GIRONDE 2Résultats GIRONDE 2Résultats GIRONDE 2emeemeemeeme Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021

Industrie

BTP

Commerce

Services
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67%

59%

64%

75%

79%

Confiance en l'avenir de
son entreprise

9%

13%

64%

14%

Résultats par secteur

Tous les secteurs se veulent optimistes, et en

moyenne, 80% des chefs d’entreprises croient en

l’avenir de leur structure. Ce taux atteint même 88%

dans l’Industrie (après une longue période

d’attentisme), soit un niveau non atteint depuis

2017.

Synthèse

Le taux de confiance accordé à son entreprise

continue à progresser et rejoint les taux de ceux

d’avant la crise sanitaire.

Résultats GIRONDE 2Résultats GIRONDE 2Résultats GIRONDE 2Résultats GIRONDE 2emeemeemeeme Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021Trimestre 2021

Industrie

BTP

Commerce

Services

67%

15%

6%

12% très confiant

assez confiant

peu confiant

pas du tout

confiant
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Confiance par territoire

40%

53%

46%

41%

50%

45%

Évolution par rapport au 1er

trimestre 2021

% de confiants pour l’avenir 
de l’économie nationale

=

82%

78%

74%

83%

77%

81%

Évolution par rapport au 2eme

trimestre 2020

% de confiants pour 
l’avenir de leur entreprise

Confiance en l'avenir de l'économie nationale

Le niveau de confiance en l’économie nationale a progressé

dans quasiment l’ensemble du territoire

girondin, à l’exception de la Haute Gironde. A noter, une

évolution plus marquée sur le secteur d’Arcachon et

surtout sur le Libournais, avec des taux supérieurs à 50%.

Confiance en l'avenir de son entreprise

Cet optimisme se retrouve également pour l’indicateur de

confiance dans son entreprise. Sur l’ensemble du

département, ce dernier est en progression, à l’exception de

Bordeaux.
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+3

+8

+1

+3

+12

-3

+21
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+8
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Évolution du chiffre d’affaires (solde)Évolution du chiffre d’affaires (solde)Évolution du chiffre d’affaires (solde)Évolution du chiffre d’affaires (solde)

25%

44%

31%
Détérioration

Stagnation

Amélioration

Chiffre d’affaires

+25-6

+24-5

-13

0-4

+110

+24-6

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

Perspectives Gironde 
T3 2021

+19Synthèse

Malgré la mise en place d’un nouveau couvre-feu,

l’ensemble des territoires a enregistré une progression de

l’indicateur de chiffres d’affaires.

Résultats par territoire

A l’exception de Bordeaux où le solde d’opinion est

supérieur à -10, l’ensemble des autres territoires sont

proches de l’équilibre.

Perspectives

Les perspectives à court terme sont très positives pour les

zones littorales, Bordeaux et le Sud Gironde. Les dirigeants

du Libournais et de la Haute Gironde sont plus réservés.

+21

+9
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Évolution de la trésorerie (solde)Évolution de la trésorerie (solde)Évolution de la trésorerie (solde)Évolution de la trésorerie (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Trésorerie

28%

53%

19%

Synthèse

Après plusieurs trimestres consécutifs fortement dans le

rouge, le solde d’opinion de l’indicateur de trésorerie

retrouve un niveau proche de celui d’avant crise.

Résultats par territoire

Après un premier trimestre difficile, les secteurs de Langon

et de Libourne ont retrouvé un niveau proche de la

moyenne.

A noter que Bordeaux, Arcachon et la Haute Gironde sont

les plus impactés en matière de trésorerie.

Perspectives

A l’exception de Bordeaux et de la Haute Gironde, les

perspectives d’évolution de la trésorerie sont très

optimistes.

L’approche de la période estivale explique l’optimisme du

Médoc et du Bassin d’Arcachon.

-8

+14-10

-1-12

-2-10

+5-2

+10-8

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

+9

Perspectives Gironde 
T3 2021

+27
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Évolution des carnets de commandes (solde)Évolution des carnets de commandes (solde)Évolution des carnets de commandes (solde)Évolution des carnets de commandes (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Carnets de commandes

22%

50%

28%

Synthèse

Après 4 trimestres consécutifs avec des valeurs négatives,

le solde d’opinion redevient positif pour atteindre un niveau

proche de celui de 2018.

Résultats par territoire

Cette amélioration des carnets de commandes a été

commune à l’ensemble des territoires, à l’exception de

Bordeaux qui conserve un solde positif.

Perspectives

Au cours du trimestre à venir, l’ensemble des territoires

anticipent une forte amélioration du remplissage des

carnets de commande.

Seul le Libournais envisage plutôt une stabilisation.

+7

+20+9

-6

+12+10

+11

+22+12

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

+16

Perspectives Gironde 
T3 2021

+21

+23
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Évolution des effectifs salariés (solde)Évolution des effectifs salariés (solde)Évolution des effectifs salariés (solde)Évolution des effectifs salariés (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Effectifs salariés

6%

89%

5%

Synthèse

Pour le second trimestre consécutif, le solde d’opinion est à

l’équilibre. Malgré la pandémie et les différents protocoles

sanitaires, les dirigeants ont pu maintenir leurs effectifs.

Résultats par territoire

En termes d’emplois, la situation des territoires n’est pas

similaire. Le solde d’opinion est positif pour le Bassin

d’Arcachon et la Haute Gironde. Bordeaux affiche un solde

nul. A noter que la situation de l’emploi reste délicate dans

le Sud Gironde.

Perspectives

Sur l’ensemble du territoire, les perspectives sont plutôt

positives. Elles restent plus modérées dans le Sud Gironde

où les difficultés semblent les plus marquées.

+9

+4

+100

+6

0-1

+1-5

Perspectives trimestre 
prochain

Solde d’opinion

+6

Perspectives Gironde 
T3 2021
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Évolution des marges commerciales (solde)Évolution des marges commerciales (solde)Évolution des marges commerciales (solde)Évolution des marges commerciales (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Marges commerciales

26%

66%

7%

Synthèse

Les marges commerciales restent l’indicateur qui

enregistre une nouvelle fois un solde d’opinion négatif. La

réduction du volume des ventes, mais surtout la raréfaction

de certaines matières premières (et donc leur coût) ne

permettent pas son redressement.

Résultats par territoire

L’évolution de la rentabilité est défavorable sur tout le

territoire girondin, avec toutefois un résultat plus

encourageant pour le Libournais.

Perspectives

A l’exception du Bassin d’Arcachon, l’ensemble des

dirigeants n’anticipent pas une amélioration des marges à

court terme.
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-3-22
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-26

Perspectives trimestre 
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Perspectives Gironde 
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Évolution des délais de paiement clients (solde)Évolution des délais de paiement clients (solde)Évolution des délais de paiement clients (solde)Évolution des délais de paiement clients (solde)

Détérioratio

n

Stagnation

Amélioration

Délais de paiement clients

12%

88%

1%

Synthèse

Ce trimestre, aucune évolution notable sur l’indicateur des

délais de paiement n’est à spécifier.

Résultats par territoire

Le poste « créances clients » a bien été géré sur le territoire 

d’Arcachon avec seulement 5% des entreprises qui ont eu 

une tendance à l’allongement des délais de paiement.

Perspectives

Les délais de paiement accordés (ou que les clients

s’autorisent) ne devraient pas beaucoup évoluer au cours

du prochain trimestre.
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Perspectives trimestre 
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Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)Évolution de la part des entrepreneurs ayant investi (%)

23%

77%

Ayant investi

N'ayant pas investi

Investissements

19%

21%18%

16%27%

15%20%

20%

23%30%

Perspectives trimestre 
prochain

% d'entrepreneurs ayant investi

18%Synthèse

Après 1 an de report, les investissements sont légèrement

repartis à la hausse, avec près d’1/4 d’entreprises qui ont

concrétisé leurs projets.

Résultats par territoire

Les dirigeants du langonnais et de Bordeaux ont plus

investi en proportion alors que les autres territoires ont

préféré les différer une nouvelle fois.

Perspectives

Globalement, l’ensemble des territoires investiront moins

au cours de la période estivale, à part le Bassin d’Arcachon.

Perspectives Gironde 
T3 2021

17%
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L’enquête

L’enquête a été réalisée du 28282828 auauauau 30303030 juin,juin,juin,juin, etetetet lesleslesles 2222 etetetet 3333

juilletjuilletjuilletjuillet 2021202120212021 auprès d’un panel de 606606606606 chefschefschefschefs d’entreprised’entreprised’entreprised’entreprise

girondinsgirondinsgirondinsgirondins.... La représentativité de l’échantillon a été

assurée par la méthode des quotas, selon les critères de

secteur d’activité et de taille d’entreprise, après

stratification par arrondissement (les 6 arrondissements

de Gironde : Arcachon, Blaye, Bordeaux, Langon,

Lesparre-Médoc et Libourne).

Chaque segment a ensuite été rapporté à son poids réel

pour le calcul des résultats d’ensemble.

Les interviews ont été réalisées par téléphone.

Réalisation

L’enquête terrain a été réalisée par TRYOMTRYOMTRYOMTRYOM (études &

préconisations marketing).

Solde d’opinion

Il correspond à la différence entre la proportion de

répondants ayant exprimé une opinion positive et la

proportion de répondants ayant exprimé une opinion

négative.

Le solde d’opinion est d’usage classique dans les

enquêtes de conjoncture et permet d'appréhender,

rapidement et simplement, les évolutions récentes et

probables de l'activité économique.

Les secteurs d’activité

• IndustrieIndustrieIndustrieIndustrie : industrie agroalimentaire, industrie de biens

de consommation, de biens d’équipement, de biens

intermédiaires,

• BTP,BTP,BTP,BTP, construction,construction,construction,construction,

• CommerceCommerceCommerceCommerce : commerce de détail, commerce de gros,

• ServicesServicesServicesServices (dont(dont(dont(dont tourisme,tourisme,tourisme,tourisme, transport,transport,transport,transport, hébergement,hébergement,hébergement,hébergement,

restaurationrestaurationrestaurationrestauration…………)))) : services aux personnes, services aux

entreprises.

Méthodologie
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