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RESULTATS 4EVE TRIMESTRE

LA CONJONCTURE GIRONDINE SAMELIORE EN CETTE FIN
D'ANNEE.

EN EFFET, APRES 3 PREMIERS TRIMESTRES ASSEZ
CONTRASTES, LES RESULTATS DES PRINCIPAUX
INDICATEURS SONT EN PROGRESSION EN CETTE FIN
2019.

SIGNE DE CETTE AMELIORATION, L'INVESTISSEMENT
PROGRESSE DE NOUVEAU APRES 3 TRIMESTRES
CONSECUTIFS DE BAISSE.

Des indicateurs d'activité en hausse :

e Chiffre d'affaires : solde de +4, hausse de 4
points,

« Carnets de commandes : solde de +13, hausse
de 13 points,

* Investissement : 23% des chefs d'entreprise ont
investi, soit une hausse de 3 points.

DES TENDANCES QUI DIFFERENT SELON LES SECTEURS
D'ACTIVITE ET LES TERRITOIRES.

L'activité industrielle girondine se redresse
apres le trou d'air rencontré au 3®™e trimestre.

Dans le BTP, l'activité ralentit fin 2019 mais les
perspectives restent positives. Dans les services,
I'activité progresse, tout comme dans le commerce,
mais dans une moindre mesure.

Par territoire, les arrondissements de Bordeaux
et Libourne enregistrent les meilleurs résultats
ce trimestre.

A l'inverse, les arrondissements de Lesparre et de
Langon continuent de rencontrer des difficultés.
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INDICES DE CONFIANCE

DES INDICES DE CONFIANCE QUI CONNAISSENT PEU
D’EVOLUTIONS MAIS RESTENT A DES NIVEAUX ELEVES .

Confiance en I'avenir de leur entreprise

L'indice progresse peu (+2 points) ce trimestre,
pour atteindre 78% de confiants.

C'est dans le BTP que le taux de confiance sont
est le plus élevé malgré une |égére baisse : 85%
des chefs d'entreprise confiants (aprés avoir
atteint un sommet avec 97% de confiants au
trimestre dernier).

Par territoire, c'est sur l'arrondissement de
Blaye que l'indice est le plus élevé (82% de
confiants), suivi par celui de Libourne (80%).

Confiance en I'économie nationale

L'indice stagne ce trimestre (+1 point) pour
s'établir a 44% de confiants.

Tout comme pour la confiance en son entreprise,
c'est dans le secteur du BTP que l'on trouve
I'indice de confiance le plus élevé : 51% de
confiants.

Par territoire, c'est sur l'arrondissement de
Bordeaux que les chefs d'entreprise sont les plus
confiants en l'avenir de [|'économie nationale
(52%).

(8.

DES CHEFS D'ENTREPRISE
CONFIANTS EN L'AUENIR
DE LEUR ENTREPRISE
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PERSPECTIVES 1% TRIMESTRE
2020

DES PERSPECTIVES OPTIMISTES POUR LE DEBUT DE
L'ANNEE 2020.

Dans la continuité des anticipations
constatées au trimestre dernier, les
perspectives sur la quasi-intégralité des
indicateurs sont orientées a la hausse pour
les mois a venir :

 Chiffre d'affaires : solde anticipé de +18,

» Carnets de commandes : solde anticipé de
+19,

 Effectifs salariés : solde anticipé de +6,

» Marges : solde anticipé de +6.

En revanche, comme a l'accoutumée, les chefs
d'entreprise demeurent prudents quant a leurs
perspectives  d'investissement : 19% des
entreprises anticipent investir.

+18

SOLDE ANTICIPE LIE AU
CHIFFRE D'AFFAIRES

+19

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX CARNETS
DE COMMANDES

+13

SOLDE ANTICIPE
LIE A LA TRESORERIE

+6

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX EFFECTIFS
SALARIES

+6

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX MARGES
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Résultats

INDUSTRIE (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION) _'

APRES LE LEGER TASSEMENT DU gHuE TRIMESTRE, L'ACTIVITE INDUSTRIELLE RETROUVE
SON DYNAMISME GRACE A LA NETTE AMELIORATION DES NIVEAUX DE CARNETS DE
COMMANDES.

LA MAJORITE DES INDICATEURS EST EN FORTE PROGRESSION (CA, TRESORERIE,
INVESTISSEMENTS, ETC.).

LES PERSPECTIVES DEMEURENT CEPENDANT PRUDENTES. LES CHEFS D'ENTREPRISE
ANTICIPENT UNE CONSOLIDATION DE LEUR NIVEAU D'ACTIVITE POUR LE PROCHAIN
TRIMESTRE.
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Résultats

BTP (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION

LE DERNIER TRIMESTRE 2019 SE CARACTERISE PAR UN RALENTISSEMENT DE
L'ACTIVITE DANS LE BTP, ET PLUS PARTICULIEREMENT DANS LES TRAVAUX DE
CONSTRUCTION SPECIALISES.

CEPENDANT, LES NIVEAUX DE CARNETS DE COMMANDES RESTENT ELEVES TOUT COMME
L'INVESTISSEMENT QUI PROGRESSE, CE QUI LAISSE AUGURER DE MEILLEURS RESULTATS
ET UN REGAIN D' ACTIVITE DANS LES PROCHAINS MOIS.

LES PERSPECTIVES SONT NETTEMENT POSITIVES POUR LE TRIMESTRE A VENIR. UN
IMPACT FAVORABLE SUR L'EMPLOI EST EGALEMENT ANTICIPE.

Perspectives

RESULTATS

CHIFFRE I]I'AFFAIRES +3

:@c PERSPECTIVES

B

+2|
RESULTATS
TRESORERIE 10
m )
@ PERSPECTIVES
+(9

RESULTATS

EFFECTIFS SALARIES 4

@ PERSPECTIVE!

+14

()

o

RESULTATS 49%

INVESTISSEMENTS

M 39% A 6% 39%
[5) N k
@ PERSPECTIVES % » v \-.—J‘ e 3;%'4 M\.j
- q0 75 7%23% 26% 25%

2%
Y 0% %%
28%

N

m

S
=]
S

-
R
[T=]
| R
=
| R
<
| 2R
N
a
NS

ECONOMIE | BAROMETRE DE L'ECONOMIE GIRONDINE | 4%me TRIMESTRE 2019 11



Résultats

GU M M E R c E (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION) .

DEPUIS PLUS D'UN AN, DES DIFFICULTES DEMEURENT DANS LE COMMERCE.

EN CETTE FIN D'ANNEE, AUCUNE REELLE AMELIORATION N'EST CONSTATEE PAR LES
PROFESSIONNELS DU SECTEUR. LES INQUIETUDES DEMEURENT, L'ACTIVITE NE
PROGRESSE PAS AINSI QUE LES MARGES, CE QUI OBLIGE LES COMMERCANTS A PUISER
DANS LEURS RESERVES DE TRESORERIE DONT LE NIVEAU S'EST NETTEMENT
DETERIORE.

LES PERSPECTIVES SONT NEANMOINS PLUS POSITIVES POUR LE TRIMESTRE PROCHAIN.
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Résultats

SERVICES (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION) "

GRACE A UNE DEMANDE MIEUX ORIENTEE, L'ACTIVITE DES SERVICES MARCHANDS
PROGRESSE LEGEREMENT CE TRIMESTRE.

LES NIVEAUX DE TRESORERIE REVIENNENT VERS L'EQUILIBRE ET LES CARNETS DE
COMMANDES REPRENNENT UN PEU DE VIGUEUR.

COMME AU TRIMESTRE PRECEDENT, LES ENTREPRENEURS ENVISAGENT DE MEILLEURS
RESULTATS POUR LE PROCHAIN TRIMESTRE.

Perspectives
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@ PERSPECTIVES

+18

(&)

RESULTATS

TRESORERIE

A
@ PERSPECTIVES

&)} ()

RESULTATS

EFFECTIFS SALARIES

@ PERSPECTIVES

)

a

RESULTATS

INVESTISSEMENTS

- \/N '
PERSPECTIVES N N 28% 4% 2T%h 26% 26%
{0 Wity 2% g, 2%

®

ECONOMIE | BAROMETRE DE L'ECONOMIE GIRONDINE | 4%me TRIMESTRE 2019 13






PARTIE 3

INDICES DE
CONFIANGE




CONFIANCE EN L'AVENIR DE
L'ECONOMIE NATIONALE

RESULTATS GIRONDE 4°% TRIMESTRE 2019 AR a0 2% |t
54%| - 198%
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Trés peu d'évolution de la confiance des chefs
d'entreprise vis-a-vis de l'avenir de |'économie
nationale.

RESULTATS PAR SECTEUR

Des tendances qui cependant different selon les
secteurs d'activité :

* un indice en progression dans le BTP et le
secteur des services, avec respectivement 61%
de confiants (+4 points) et 48% de confiants (+7
points),

N N N N N N L L N L L N L B « unindice qui stagne dans le commerce (37% de
confiants) et qui baisse (depuis maintenant 3
trimestres) dans l'industrie (39% de confiants,
soit une baisse de 20 points depuis le T2 2019).
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CONFIANCE EN L'AVENIR DE
SON ENTREPRISE

% m Pas du tout

RESULTATS GIRONDE 4E™E TRIMESTRE 2019 confiant

m Peu confiant
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SYNTHESE

L'indice de confiance en sa propre entreprise
progresse |égerement au dernier trimestre.

RESULTATS PAR SECTEUR
Progression commune a I'ensemble des secteurs
d'activité :

« industrie : 80% de confiants (hausse de 5
points)

« commerce : 75% de confiants (hausse de 2
points)

« services : 79% (hausse de 4 points)

En revanche, tres Iégére baisse dans le BTP suite
aux résultats moins bons enregistrés ce trimestre.
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CONFIANCE PAR TERRITOIRE

CONFIANCE EN L'AVENIR DE L'ECONOMIE NATIONALE

Par territoire, nette progression des indices dans les
secteurs du Médoc (49% de confiants, hausse de 8 points)
et le Blayais (45% de confiants, +9 points).

A l'inverse, l'indice baisse sur les autres arrondissements,
notamment sur le Libournais (baisse de 8 points) et le sud
Gironde (-6 points).

% de confiants pour I'avenir
de I'économie nationale

Evolution par rapport au 4¢me
trimestre 2019

CONFIANCE EN L'AVENIR DE SON ENTREPRISE

Forte progression de lindice dans le Médoc (79% de
confiants, hausse de 11 points) et l'arrondissement de
Langon (76% de confiants, +7 points).

Les arrondissements de Blaye (82%) et Libourne (80%)
demeurent les territoires ou les chefs d'entreprise sont les
plus confiants ce trimestre.

% de confiants pour
I'avenir de leur entreprise

Evolution par rapport au 3¢me
trimestre 2019
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CHIFFRE D'AFFAIRES

m Détérioration

= Stagnation

= Amélioration
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710 €L
710C L
GloC LL

SYNTHESE

Les résultats enregistrés au T4 2019 sont en légére
progression malgré une année assez contrastée. Le solde
lié au CA termine 2019 dans le positif et connait une
progression de 4 points.

RESULTATS PAR TERRITOIRE
Deux arrondissements accusent des difficultés au niveau
du CA : Lesparre-Médoc et Langon, ou pres d'1/3 des

structures ont perdu du chiffre d'affaires.

A l'inverse, les arrondissements de Bordeaux, Libourne et
Blaye sont en progression.

PERSPECTIVES

Les anticipations des chefs d'entreprise dans I'ensemble
sont optimistes pour le prochain trimestre.

§gLoceL

§gLoceL

SlLocvL

EVOLUTION DU CHIFFRE D"AFFAIRES (SOLDE)

el

+a

—4 A

+3

9Loz LL
glLozcL
gloceL
9LoZ ¥L
10T LL
Ll0CCL
Ll0CEL
LL0C ¥L
8L0C LL
8l0C¢cL
8Loz €L
8L0C L
6L0C LL
6L0CcL
6L0C €L

Perspectives Gironde
T1 2020

Solde d'opinion

-
»

Perspectives trimestre
prochain
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TRESORERIE

246%

m Détérioration

EVOLUTION DE LA TRESORERIE (SOLDE)

= Stagnation

19%

= Amélioration
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GloC LL

SYNTHESE

La légere amélioration du niveau d'activité au dernier
trimestre 2019 ne s'est pas encore faite ressentir sur les
niveaux des trésoreries.

L'indice demeure négatif mais progresse légerement (+2
points).

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Les soldes de trésorerie sont cependant hétérogenes par
territoire. Alors que Bordeaux (+1) et Libourne (+3)
conservent des résultats positifs, les arrondissements de
Lesparre-Médoc et Langon enregistrent encore des
résultats fortement dégradés.

PERSPECTIVES

Les perspectives sont orientées a la hausse pour les mois a
venir.
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Perspectives Gironde
T1 2020
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Solde d'opinion

Perspectives trimestre
prochain
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CARNETS DE COMMANDES

EVOLUTION DES CARNETS DE COMMANDES (SOLDE)

Nette progression des niveaux des carnets de commandes.
Le solde connait une nette amélioration de 13 points.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

La tendance est similaire selon les arrondissements, avec
Bordeaux en téte de peloton qui enregistre un solde de +25
et une progression de 20 points ce trimestre.

A noter également que les soldes des arrondissements
d'Arcachon (+11) et Lesparre (+2) redeviennent positifs ce
trimestre.

PERSPECTIVES

Les perspectives sont toutefois prudentes pour le trimestre
a venir.
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¢ @
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Solde d'opinion

Perspectives trimestre
prochain
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EFFECTIFS SALARIES

EVOLUTION DES EFFECTIFS SALARIES (SOLDE)

5% |
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Perspectives Gironde
T1 2020

&

SYNTHESE

Méme si l'activité girondine s'est améliorée au 4¢me
trimestre, 'indice relatif aux effectifs n'évolue pas.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Des résultats qui sont cependant en progression sur les
arrondissements de Bordeaux, Libourne et Arcachon.

PERSPECTIVES

Les anticipations des chefs d'entreprise girondins
demeurent prudentes a court terme.

Solde d'opinion

‘ Perspectives trimestre

prochain
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MARGES COMMERCIALES

EVOLUTION DES MARGES COMMERCIALES (SOLDE)
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Perspectives Gironde
T1 2020

SYNTHESE a

Des tensions sur les marges qui semblent moins
prégnantes qu'au trimestre précédent : solde de -8, soit un

indice qui progresse de 6 points. @ ﬁ
RESULTATS PAR TERRITOIRE @ a

Un indice qui redevient positif sur les arrondissements de
Bordeaux (+1) et de Libourne (+2).

Les autres territoires continuent en revanche de rencontrer
des difficultés.

PERSPECTIVES aa
Les perspectives demeurent prudentes mais sont toutefois @@
orientées a la hausse pour le prochain trimestre.

: Solde d'opinion

Perspectives trimestre
prochain

ECONOMIE | BAROMETRE DE L'ECONOMIE GIRONDINE | 42me TRIMESTRE 2019 24



PRIX D'ACHAT

EVOLUTION DES PRIX D'ACHAT (SOLDE)

m Détérioration

33%
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= Amélioration
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Perspectives Gironde
T1 2020

&

SYNTHESE

Les colts d'achat sont toujours impactants mais pour la @g
majorité des entreprises, les prix ne semblent pas s'étre
détériorés. @a

RESULTATS PAR TERRITOIRE a

Une situation identique selon les territoires. a
PERSPECTIVES @ %
Aucune réelle amélioration n'est anticipée a court terme. @a

Solde d'opinion

: Perspectives trimestre

prochain
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DELAIS DE PAIEMENT CLIENTS

17%

m Détérioration I f f f ! ! | | |

EVOLUTION DES DELAIS DE PAIEMENT CLIENTS (SOLDE)

80%
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= Amélioration
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SYNTHESE
Toujours aucune amélioration des délais de paiement ce

trimestre. Le solde stagne depuis maintenant 7 trimestres
pour s'établir a -14.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

L'ensemble des territoires enregistrent des soldes négatifs
avec notamment des délais qui se sont détériorés sur les
arrondissements de Libourne et de Bordeaux.

PERSPECTIVES

Les perspective restent prudentes dans I'ensemble.
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INVESTISSEMENTS

= Ont investi

EVOLUTION DE LA PART DES ENTREPRENEURS AYANT INVESTI (%)
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SYNTHESE

Méme s'ils demeurent peu élevés, les investissements ont
de nouveaux progressé apres 3 trimestres de baisse
consécutives (+3 points).

L'essentiel des investissement a servi au renouvellement
des outils de production.

RESULTATS PAR TERRITOIRE
Cependant, par territoire les tendances différent.

Les investissements ont progressé sur les territoires
d'Arcachon (+9 points), de Bordeaux (+6 points) et de
Libourne (+5 points).

A l'inverse, ils ont stagné sur les arrondissements de Blaye
et de Langon et se sont |légerement détériorés dans le
Médoc (-4 points).

PERSPECTIVES

Les perspectives sont négatives pour le prochain trimestre
sur  I'ensemble du territoire  (notamment  sur
I'arrondissement de Langon) sauf dans le Médoc ou 27%
des chefs d'entreprise anticipent investir au prochain
trimestre.
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Qﬁ METHODOLOGIE

LENQUETE

L'enquéte a été réalisée du 6 au 10 janvier 2020 aupres
d'un panel de 660 chefs d'entreprise girondins. La
représentativité de ['échantillon a été assurée par la
méthode des quotas, selon les criteres de secteur
d'activité et de taille d'entreprise, apres stratification par
arrondissement (les 6 arrondissements de Gironde :
Arcachon, Blaye, Bordeaux, Langon, Lesparre-Médoc et
Libourne).

Chaque arrondissement a ensuite été rapporté a son
poids réel pour le calcul des résultats d'ensemble.

Les interviews ont été réalisées par téléphone.

REALISATION

L'enquéte terrain a été réalisée par TRYOM (études &
préconisations marketing).

SOLDE D’OPINION

Il correspond a la différence entre la proportion de
répondants ayant exprimé une opinion positive et la
proportion de répondants ayant exprimé une opinion
négative.

Le solde d'opinion est d'usage classique dans les
enquétes de conjoncture et permet d'appréhender,
rapidement et simplement, les évolutions récentes et
probables de 'activité économique.

LES SECTEURS D'ACTIVITE

* Industrie : industrie agroalimentaire, industrie de biens
de consommation, de biens d'équipement, de biens
intermédiaires,

* BTP, construction,

* Commerce : commerce de détail, commerce de gros,

* Services (dont tourisme, transport, hébergement,
restauration...) : services aux personnes, services aux
entreprises.
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