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RESULTATS 4EVE TRIMESTRE

EN CETTE FIN D'ANNEE 2018, L'ACTIVITE ECONOMIQUE
GIRONDINE S'INSCRIT UNE NOUVELLE FOIS EN LEGER
REPLI. CEPENDANT, CETTE TENDANCE SEMBLE ETRE
CETTE FOIS-CI MOINS IMPORTANTE QUE CELLES
ENREGISTREES LES TRIMESTRES PRECEDENTS.

Les indicateurs d'activité se sont stabilisés
tout en restant positifs :

¢ Chiffre d'affaires : solde de +3, Iégere baisse de
2 points,

* Carnets de commandes : solde de +7,
stagnation par rapport au trimestre dernier,

¢ Effectifs salariés : solde de +3, stagnation par
rapport au trimestre dernier,

* Investissement : 29% des chefs d'entreprise ont
investi, soit une légere hausse de 3 points.

En revanche, conséquence du ralentissement de
I'activité en 2018, les indicateurs financiers se sont,
quant a eux, plus fortement détériorés :

* Trésorerie : solde de -10, soit une nouvelle
baisse de 5 points,

* Marges commerciales : solde de -11, soit une
nouvelle baisse de 5 points,

¢ Délais de paiement : solde de -14.

DES TENDANCES QUI DIFFERENT SELON LES SECTEURS
D'ACTIVITE ET LES TERRITOIRES.

Le secteur du BTP et l'arrondissement de
Libourne tirent leur épingle du jeu en cette
fin d'année :

* Le 4%me trimestre 2018 se caractérise par une
nette progression d'activité dans le secteur du
BTP (notamment dans le second ceuvre).
L'ensemble des indicateurs sont orientés a la
hausse, notamment ceux relatifs au CA et aux
carnets de commandes.

A l'inverse, le secteur du commerce enregistre une
nouvelle baisse d'activité. Repli fortement accentué
ce trimestre par les perturbations lies aux
mouvements sociaux initiés en novembre.

* Par territoire, I'arrondissement de Libourne voit
lui également la plupart de ses indicateurs
progresser (CA, carnets de commande, trésorerie,
investissement).

En revanche, on constate des tensions prégnantes
sur les territoires de Lesparre-Médoc et de Langon.
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INDICES DE CONFIANCE

DES INDICES DE CONFIANCE QUI CONTINUENT DE
BAISSER.

LA CONFIANCE DES CHEFS D'ENTREPRISE GIRONDINS
EN L'AVENIR DE LEUR ENTREPRISE CONTINUE DE
BAISSER TOUT EN DEMEURANT ELEVEE (-3 POINTS ;
74% DE CONFIANTS).

Confiance en I'avenir de leur entreprise

* Par secteur d'activité, I'indice continue de fléchir
dans le commerce (69% de confiants, -2 points)
et les services (75% de confiants, baisse de 5
points). Il se stabilise dans I'industrie (71%).

* (C'est une nouvelle fois dans le BTP que la
confiance est la plus élevée ce trimestre avec
88% de confiants (2¢me niveau le plus élevé
enregistré). L'indice progresse de 4 points.

* Méme tendance baissiere sur I'ensemble des
territoires, mis a part sur le libournais ou l'indice
progresse légérement de 2 points (76% de
confiants).

* A noter que c'est toujours dans le médoc que
I'indice est le moins élevé (69%) et dans le
blayais qu'il I'est le plus (77%).

NOUVELLE NETTE DETERIORATION DE L'INDICE DE
CONFIANCE EN L'AVENIR DE L'ECONOMIE NATIONALE
(32% DE CONFIANTS, BAISSE DE 10 POINTS).

DES ENTREPRENEURS GIRONDINS DE PLUS EN PLUS
MEFIANTS A L'EGARD DE L'ECONOMIE NATIONALE.

Confiance en I'avenir de I'économie nationale

* Ce trimestre, seul 1/3 des entrepreneurs
interrogés demeure confiant, excepté dans le
BTP ou l'indice atteint 52% (indice qui se
stabilise).

* Comme au dernier trimestre, c'est dans le
commerce que la part de confiants est la
moins élevée (23%). C'est également le secteur
ou l'on enregistre la baisse la plus prononcée
(15 points). A noter que l'indice s'est détérioré de
32 points en un an.

* Par territoire, c'est sur l'arrondissement de
Bordeaux que l'indice s'est le plus détérioré (-15
points, 32% de confiants) et c'est sur
I'arrondissement de Libourne qu'il demeure le
plus élevé (malgré une baisse de 9 points).

(G,

DES CHEFS D'ENTREPRISE
CONFIANTS EN L'AUENIR
DE LEUR ENTREPRISE

ARRON. BLAYE ‘
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BTP

30,

DES CHEFS D'ENTREPRISE
CONFIANTS EN L'AVENIR
DE L'ECONOMIE NATIONALE

ARRON. LIBOURNE ‘

i

BTP
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PERSPECTIVES 1%* TRIMESTRE
2019

APRES UN RALENTISSEMENT DE LACTIVITE TOUT AU
LONG DE 2018, LES ANTICIPATIONS DES CHEFS
D'ENTREPRISE POUR LE 1%® TRIMESTRE 2019 SONT
NETTEMENT POSITIVES.

Tirée par une amélioration des niveaux de
carnets de commandes, la quasi-intégralité
des soldes anticipés est orientée a la
hausse :

* Chiffre d'affaires : solde anticipé de +22,
* Trésorerie : solde anticipé de +16,
* Carnets de commandes : solde anticipé de +20,

* Marges : solde anticipé de +5.

En revanche, les chefs d'entreprise demeurent
prudents quant a leurs perspectives relatives a
I'investissement et a I'emploi :

¢ Effectifs salariés : solde anticipé de +3,

* |nvestissement : 21% des entreprises anticipent
investir.

Ils estiment également devoir toujours composer
avec des prix d'achat élevés :

* Les prix dachat : peu de chefs d'entreprise
anticipent une amélioration de cet indicateur dans
les mois a venir.

+O0

SOLDE ANTICIPE LIE AU
CHIFFRE D'AFFAIRES

+0()

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX CARNETS
DE COMMANDES

+16

SOLDE ANTICIPE
LIE A LA TRESORERIE

+3

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX EFFECTIFS
SALARIES

+3

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX MARGES
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Résultats

INDUSTRIE (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION) _'

CONFORMEMENT AUX ANTICIPATIONS ET APRES UN RALENTISSEMENT DURANT LA
PERIODE ESTIVALE, L'ACTIVITE INDUSTRIELLE S'EST LEGEREMENT REDRESSEE EN FIN
D'ANNEE 2018.

LES INDICATEURS RELATIFS AUX INVESTISSEMENTS ET AU CHIFFRE D'AFFAIRES ONT
PROGRESSE, TOUT COMME CELUI RELATIF AUX CARNETS DE COMMANDES.

LES PERSPECTIVES SONT POSITIVES MAIS MESUREES A COURT TERME, NOTAMMENT
SUR L'EMPLOI ET L'INVESTISSEMENT.

Perspectives

RESULTATS

)

CHIFFRE I]I'AFFAIRES

@ PERSPECTIVES

b
7
:+

RESULTATS

(=

TRESORERIE
v ‘
PERSPECTIVES
(5
RESULTATS
EFFECTIFS SALARIES @

@ PERSPECTIVES

©

RESULTATS 43% L% 48%

INVESTISSEMENTS

@ PERSPECTIVES
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Résultats

BTP (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION) ’
|~

TRES NET REGAIN D'ACTIVITE DANS LE BTP EN FIN D'ANNEE 2018. L'ENSEMBLE DES
INDICATEURS PROGRESSENT DONT NOTAMMENT LE CHIFFRE D'AFFAIRES (+12 POINTS),
L'INVESTISSEMENT (+6 POINTS) ET LES CARNETS DE COMMANDES (+5 POINTS AVEC UN
SOLDE DE +22). CETTE DYNAMIQUE EST ESSENTIELLEMENT TIREE PAR LE SECOND
(EUVRE.

DANS CE CONTEXTE, LES PERSPECTIVES SONT TRES FAVORABLES POUR LE PROCHAIN
TRIMESTRE. CEPENDANT, CETTE DYNAMIQUE NE SEMBLE PAS ENCORE AVOIR D'IMPACT
CONCRET SUR LE NIVEAU D'EMPLOI.

Perspectives

RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES
1 ‘m

:@c PERSPECTIVES

RESULTATS

TRESORERIE
A
@ PERSPECTIVES

RESULTATS

EFFECTIFS SALARIES

@ PERSPECTIVES

©

(=)
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Résultats

GU M M E R c E (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION) .

NOUVELLE BAISSE D'ACTIVITE. L'ENSEMBLE DES INDICATEURS SONT TOUCHES, A
COMMENCER PAR LA FREQUENTATION (SOLDE DE -7 ; BAISSE DE 7 POINTS). DE

NOUVELLES TENSIONS APPARAISSENT SURLES TRESORERIESET LES MARGES SE CONTRACTENT. Perspectives

DES RESULTATS DE FIN D'ANNEE INHABITUELS, MARQUES PAR UN CONTEXTE SOCIAL
PERTURBE (MOUVEMENT DES "GILETS JAUNES" INITIE MI-NOVEMBRE) ET DONT
L'IMPACT S'EST FAIT NETTEMENT RESSENTIR SUR L'ACTIVITE. 65% DES COMMERGANTS
INTERROGES ONT DECLARE AVOIR ETE IMPACTES PAR GE MOUVEMENT ET PARMI EUX
38% ONT SUBI UNE BAISSE DE CHIFFRE D'AFFAIRES.

LES PREVISIONS POUR LE PROCHAIN TRIMESTRE SONT PRUDENTES MAIS DEMEURENT
TOUTEFOIS POSITIVES.

RESULTATS
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@ PERSPECTIVES
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Résultats

S E RVI c Es (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION

DANS LA CONTINUITE DES MOIS PRECEDENTS, L'ACTIVITE CONTINUE DE RALENTIR DANS
LES SERVICES. PRESQUE TOUS LES INDICATEURS SONT ORIENTES A LA BAISSE DEPUIS LE
DEBUT DE L'ANNEE 2018, MAIS DEMEURENT POSITIFS.

ANOTER CEPENDANT, LA HAUSSE DU NIVEAU D'INVESTISSEMENT (+4 POINTS).

NEANMOINS, LES PERSPECTIVES SONT NETTEMENT POSITIVES. UN REGAIN D'ACTIVITE
EST ANTICIPE, BOOSTE NOTAMMENT PAR UNE NETTE AMELIORATION DU NIVEAU DES
CARNETS DE COMMANDES.
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PARTIE 3

INDICES DE
CONFIANCE




CONFIANCE EN L'AVENIR DE
L'ECONOMIE NATIONALE

m Tres confiant

RESULTATS GIRONDE 4™ TRIMESTRE 2018 25%
m Assez confiant
Peu confiant
12% 0%
ulllm % de confiants | Pas du tout
—_—— e =R confiant
4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 d
— N w N — N w N — N w N — N w N — N w N — N w ~
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
S 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2. 2 2 2 2 2 <€
w w w w > B ~ ~ &3] a1 o a1 [e)] [e)] [e)] [e)] ~ ~ ~ ~ o 9] oo [oe}
6%
INDUSTRIE - / \ 8%
5% R
/ 4%
39%
36%
3% N 29% 29% 2% 5" N
2% | | 245 24 995, 279 24%% SYNTHESE
) 4 Ty B &
3% 8%

"ttt Nouvelle détérioration de la confiance des chefs
d'entreprise en l'avenir de I'économie frangaise :
seuls 32% des patrons demeurent confiants, soit
une baisse de 10 points par rapport au 3&me
trimestre. L'indice a perdu 26 points au cours de
I'année 2018.

RESULTATS PAR SECTEUR

Cette perte de confiance est commune a tous les
secteurs :

Industrie : 36% de confiants, soit une baisse de 10
points par rapport au 32™e trimestre,

Commerce : seuls 23% de confiants, soit une
baisse de 15 points (-32 points en une année),

Services : 33% de confiants, soit une baisse de 10
points (-28 points depuis le début de I'année).

En revanche, l'indice se maintient dans le BTP (a un
niveau assez élevé) ou une  majorité
d'entrepreneurs demeure confiants. En effet, 52%
se sont déclarés optimistes.

T12013
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T32013
T4 2013
T12014
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T4 2076
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CONFIANCE EN L'AVENIR DE
SON ENTREPRISE

/A m Trés confiant

RESULTATS GIRONDE 4E¢ TRIMESTRE 2018

m Assez confiant

Ba%

Peu confiant

A  mPasdutout
:::::::::::::::::::::::::CO”fiam
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INDUSTRIE e

/ 795 8%
78% T4 e 17% T7% \
4% 4%

p— 0% 70% 2% 0% 7%

Ea%l \ [
B6% Bso B5% -
\ / B | SYNTHESE

a0%
s s s B B B B B B B Peu d'évolution de l'indice de confiance des chefs
d'entreprise en I'avenir de leur structure, malgré une
|égere baisse de 3 points ce trimestre.

Méme si l'indice a perdu 8 points en 2018, 74% des
patrons girondins demeurent confiants.

RESULTATS PAR SECTEUR

C'est dans le secteur du commerce que l'indice
s'est le plus détérioré en un an (-11 points) et qu'il
est le moins élevé (69%).

Méme tendance dans les services ou l'indice perd 5
points ce trimestre (75% de confiants) et 7 points
en 2018.

Dans l'industrie, aprés avoir connu une chute au
2¢me trimestre, l'indice se stabilise en cette fin
d'année (71% de confiants).

A linverse, dans le BTP, lindice connait une
progression ce trimestre (+4 points) et enregistre
(depuis un an) la part d'entrepreneurs confiants la
plus élevée.
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CONFIANCE PAR TERRITOIRE

CONFIANCE EN L'AVENIR DE L'ECONOMIE NATIONALE

Tendance commune a I'ensemble des territoires : I'indice se
détériore.

C'est sur le bassin d'Arcachon que la part des chefs
d'entreprise confiants est la moins élevée (28%).

La plus forte détérioration est enregistrée sur
I'arrondissement de Bordeaux ou l'indice a perdu 15 points
en un trimestre.

CONFIANCE EN L'AVENIR DE SON ENTREPRISE

C'est dans le Médoc que I'on enregistre (pour la 2¢me fois
consécutive) la part la moins élevée d'entrepreneurs
confiants (69%).

L'indice baisse sur I'ensemble du territoire, mis a part sur le
Libournais ou il progresse (+2 points).

% de confiants pour I'avenir
de I'économie nationale

Evolution par rapport au 3¢me
trimestre 2018

% de confiants pour
I'avenir de leur entreprise

Evolution par rapport au 3¢me
trimestre 2018
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PARTIE G

RESULTATS PAR
INDICATEUR



CHIFFRE D'AFFAIRES

28%

m Détérioration

EVOLUTION DU CHIFFRE D"AFFAIRES (SOLDE)

+24

/\

+I8
+14

+a

+l +12

= Stagnation -5

= Amélioration

€Loz LL
eLoceL
gLoceL
eLoc vl
710C LL
710c L
710 €L
710C vL

SYNTHESE

Aprés un pic d'activité atteint fin 2017, I'année 2018 se
caractérise par un ralentissement du niveau d'activité
girondin. En effet, depuis maintenant 3 trimestres, les
soldes enregistrés sont en baisse (-15 points en une
année) et retrouvent leur niveau de fin 2016.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Cependant, des divergences sont constatées selon les
territoires. Des soldes qui restent positifs sur les
arrondissements d'Arcachon, Bordeaux et Libourne (+19).
Le solde de ce dernier a dailleurs connu une forte
progression de +22 points en un trimestre.

En revanche, des soldes qui se sont détériorés sur les
arrondissements de Blaye, Langon et Lesparre-Médoc.

PERSPECTIVES

Malgré ce ralentissement d'activité, les anticipations des
chefs d'entreprise demeurent trés favorables et les soldes
anticipés sont en nette hausse pour le début d’'année 2019.

§Loz LL

§Loz L

+3

gLozeL
SlLocvL
9Loz LL
9l0CccL
gLozeL
9l0C L
L2102 LL
L10C¢CL
Ll0Z el
LL0C ¥L
8L0C LL
8l0CcL
8Loz €L

8L0C VL

Perspectives Gironde

T12019

Solde d'opinion

Perspectives trimestre
prochain
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TRESORERIE

EVOLUTION DE LA TRESORERIE (SOLDE)

25% m Détérioration

= Stagnation -14 'IE I7 -14
/ 8 [
2 [ 20
23 4 24 /
-29
-3l

19% = Améliration 2 3 d & 23 d F g dF I EF T8I E I IR
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Perspectives Gironde
T12019

SYNTHESE a

La difficulté a maintenir un chiffre d'affaires crée

immédiatement de nouvelles tensions sur la trésorerie des

entreprises. Le solde s'est une nouvelle fois détérioré ce @

trimestre (-5 points). Solde qui est redevenu négatif depuis

maintenant 2 trimestres. @ a

RESULTATS PAR TERRITOIRE

De fortes tensions sont constatées sur les trésoreries des @
entreprises du Médoc (solde -31, baisse de 11 points). @

Mis a part le Libournais, I'ensemble des territoires girondins
voient leur solde se détériorer et redevenir négatif.

PERSPECTIVES e a
Les perspectives sont cependant mieux orientées pour le @a

1€ trimestre 2019.

Solde d'opinion

: Perspectives trimestre

prochain
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CARNETS DE COMMANDES

EVOLUTION DES CARNETS DE COMMANDES (SOLDE)

+3
» —— +24 +2
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23% + +
+]
L I I I I I I
t t t t t t t
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48%
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Perspectives Gironde
T12019

SYNTHESE @

Aprés s'étre détérioré depuis le début d'année 2018, le
solde relatif au niveau des carnets de commandes se

maintient ce trimestre. @

RESULTATS PAR TERRITOIRE
Mis a part dans le Médoc ou la situation s'est fortement )
détériorée (solde de -17, baisse de 21 points), I'ensemble @

des territoires ont vu leur solde se maintenir, voire =
progresser. a

C'est le cas notamment des arrondissements de Libourne

(hausse de 9 points), Arcachon (hausse de 8 points) et de

Blaye (hausse de 4 points).

PERSPECTIVES @ i

. . , N : Solde d'opinion
Les perspectlves sont nettement orientées a la hausse
pour le 1" trimestre 2019. Perspectives trimestre
prochain
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EFFECTIFS SALARIES

m Détérioration

+2
+ +{

= Stagnation |]

-2 -2 -2
-3

S -4 4 4 4 4 4 4 o
= Amélioration — N w ~ — N w S
5 8 8 8 8 8 8 8
® ®» » » » & = =

SYNTHESE

Dans ce contexte conjoncturel, les chefs d'entreprise ont
déclaré avoir maintenu le niveau de leurs effectifs salariés.
En effet, le solde (+3) est stable tout au long de I'année
2018.

Seuls 9% des chefs d'entreprise interrogés ont déclaré avoir
augmenté leur masse salariale.

RESULTATS PAR TERRITOIRE
Tendance similaire selon les arrondissements. A noter

cependant la légere amélioration du solde sur
I'arrondissement de Libourne (+5 points) ce trimestre.

PERSPECTIVES

Dans ce contexte, les anticipations des chefs d'entreprise
demeurent prudentes a court terme.
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MARGES COMMERCIALES

EVOLUTION DES MARGES COMMERCIALES (SOLDE)
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Les marges commerciales continuent de se détériorer
(solde de -11, baisse de 6 points). La baisse du niveau des
carnets de commandes et 'appréciation persistante des
prix d'achat continuent d'impacter les marges des
entreprises.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Cette tendance est commune a l'ensemble des territoires
avec cependant des détériorations plus importantes sur les
arrondissements de Langon (baisse du solde de 16 points)
et Lesparre-Médoc (baisse du solde de 8 points).

PERSPECTIVES

Les anticipations des chefs d'entreprise pour le prochain
trimestre restent prudentes.
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PRIX D'ACHAT

EVOLUTION DES PRIX D'ACHAT (SOLDE)
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Perspectives Gironde
T12019

SYNTHESE a |
Apres la hausse des codts d'achat qui ont fortement pesé

sur les résultats économiques des entreprises en début

d'année, l'inflation demeure fortement présente ce

trimestre. Solde de -41, en baisse de 15 points. @a

RESULTATS PAR TERRITOIRE E
Une situation similaire selon les territoires. @

PERSPECTIVES @
Aucune réelle amélioration n'est anticipée a court terme, les a
perspectives demeurent tres mesurées. a

Solde d'opinion

: Perspectives trimestre

prochain
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DELAIS DE PAIEMENT CLIENTS

EVOLUTION DES DELAIS DE PAIEMENT CLIENTS (SOLDE)
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SYNTHESE

Stagnation du solde relatif aux délais de paiement qui reste @a

négatif et qui continue de créer des tensions sur les

trésoreries des entreprises. a

RESULTATS PAR TERRITOIRE a

L'ensemble des territoires connait des difficultés. A noter la a

détérioration de 7 points du solde sur I'arrondissement de

Lesparre-Médoc.

PERSPECTIVES |E i o a
Pas de réelles améliorations anticipées par les chefs

d'entreprise & court terme. : Solde dopinion

Perspectives trimestre
prochain
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INVESTISSEMENTS

EVOLUTION DE LA PART DES ENTREPRENEURS AYANT INVESTI (%)
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SYNTHESE

Point positif ce trimestre, la part des entreprises ayant Perspectives Gironde

investi est de nouveau en légére hausse (+3 points). 112019

Pour l'essentiel, les investissement réalisés concernent le %

développement de I'outil productif et I'innovation.

RESULTATS PAR TERRITOIRE %

es territoires ou la part des entreprises ayant investi est la 25%

plus élevée sont les arrondissements d'Arcachon et de

Blaye. Ces territoires sont également ceux qui ont connu les 299

progressions les plus importantes avec respectivement +9 %

et +8 de hausse.

A noter en revanche, que seul larrondissement de
Lesparre-Médoc a vu son niveau d'investissement se

détériorer (-5 points).
32%
PERSPECTIVES @

Les perspectives demeurent néanmoins prudentes pour le
. . . ‘s o % d'ent ti ti
prochain trimestre (plus particulirement sur les territoires . ©aentrepreneurs ayantinvest
de Langon et Lesparre-Médoc). o
Perspectives trimestre
c prochain
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Qﬁ METHODOLOGIE

LENQUETE

L'enquéte a été realisée du 7 au 14 janvier 2019 aupres
d'un panel de 660 chefs d'entreprise girondins, La
représentativité de ['échantillon a été assurée par la
méthode des quotas, selon les criteres de secteur
d'activité et de taille d'entreprise, apres stratification par
arrondissement (les 6 arrondissements de Gironde :
Arcachon, Blaye, Bordeaux, Langon, Lesparre-Médoc et
Libourne).

Chaque arrondissement a ensuite été rapporté a son
poids réel pour le calcul des résultats d'ensemble.

Les interviews ont été réalisées par téléphone.

REALISATION

L'enquéte terrain a été réalisée par TRYOM (études &
préconisations marketing).

SOLDE D’OPINION

Il correspond a la différence entre la proportion de
répondants ayant exprimé une opinion positive et la
proportion de répondants ayant exprimé une opinion
négative.

Le solde d'opinion est d'usage classique dans les
enquétes de conjoncture et permet d'appréhender,
rapidement et simplement, les évolutions récentes et
probables de 'activité économique.

LES SECTEURS D'ACTIVITE

* Industrie : industrie agroalimentaire, industrie de biens
de consommation, de biens d'équipement, de biens
intermédiaires,

* BTP, construction,

* Commerce : commerce de détail, commerce de gros,

* Services (dont tourisme, transport, hébergement,
restauration...) : services aux personnes, services aux
entreprises.
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