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PARTIE 1

SYNTHESE DES

RESULTATS



RESULTATS 2EVE TRIMESTRE

UN 2™E TRIMESTRE QUI  CONFIRME LE
RALENTISSEMENT DE L'ACTIVITE GIRONDINE INITIE AU
DEBUT DE L'ANNEE. CEPENDANT, LE NIVEAU D'ACTIVITE
SE MAINTIENT GRACE A UNE DEMANDE QUI RESTE
VIGOUREUSE.

Cette modération a impacté les soldes des
principaux indicateurs :

* Chiffre d'affaires : solde de +12, soit une baisse
de 6 points par rapport au 1¢" trimestre,

* Trésorerie: solde de +3, baisse de 7 points,

¢ Délais de paiement : solde de -14, baisse de 3
points.

Cependant, le niveau des carnets de
commandes demeure soutenu et
l'investissement progresse :

* Carnets de commandes : solde de +21, soit une
légere baisse de 3 points,

* Investissement : 34% des chefs d'entreprise ont
investi ce trimestre, soit une hausse de 3 points.

UNE ACTIVITE TOUJOURS SOUTENUE DANS L'INDUSTRIE
ETLEBTP..

* Industrie : des résultats en nette progression.
Les soldes relatifs au CA et a la trésorerie sont au
plus hauts.

* BTP: une activité dynamique qui se maintient.

Dans ces deux secteurs, l'investissement repart a la
hausse et les perspectives d'embauche sont
favorablement orientées.

* Services: baisse de rythme dans les services.

En revanche, nette perte de vitesse dans le
commerce, ol les soldes relatifs au CA et ala
trésorerie redeviennent négatifs.

TENDANCE HETEROGENE PAR TERRITOIRE

* les territoires situés sur la céte atlantique
(arrondissements d'Arcachon et Lesparre) ont été
plus fortement impactés par cette baisse de
régime.

® En revanche, la dynamique s'est maintenue sur
les territoires de Bordeaux (qui obtient, comme
souvent, les meilleurs résultats) et de Blaye.

* A noter que 'activité s'est légerement redressée
dans le langonnais.
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SOLDE LIE AU
CHIFFRE D'AFFAIRES
(BRISSE DE 6 POINTS
FAR RAPPORT AU TI7
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SOLDE LIE AUX CARNETS
DE COMMANDES
[BAISSE DE 3 POINTS
FAR RARPPORT AU 117

SOLDE LIE
AUX MARGES
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DES CHEFS D'ENTREPRISE
ONT INVESTI
[HRUSSE DE 3 POINTS
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¢ O

ARRON. BORDEAUX

« § 2 ¢

ECONOMIE | BAROMETRE DE L'ECONOMIE GIRONDINE | 2éme TRIMESTRE 2018 6



INDICES DE CONFIANCE

LA PERTE D'ELAN DE L'ACTIVITE GIRONDINE N'A GUERE
INFLUEE SUR LE MORAL DES CHEFS D'ENTREPRISE. LES
INDICES DE CONFIANCE SE CONSOLIDENT MALGRE UNE
LEGERE BAISSE PAR RAPPORT A LA FIN DE L'ANNEE
2017.

Tout comme au trimestre précédent, les
patrons girondins demeurent nettement
optimistes dans les perspectives d'avenir de
leur entreprise (82% de confiants).

La tendance est relativement homogene selon les
territoires. La proportion d'entrepreneurs confiants
la plus élevée reste sur l'arrondissement de
Bordeaux (85%).

Par secteur d'activité, c'est dans le BTP que les
chefs d'entreprise sont les plus confiants (88%),
signe de la meilleure orientation de I'activité dans
ce secteur.

Méme si une nette majorité d'entrepreneurs
(56%) continue de se déclarer confiant en
I'avenir de I'économie francaise, l'indice reste
sur une tendance baissiere depuis 2
trimestres et perd 7 points depuis la fin de
I'année 2017.

Ce trimestre, l'indice baisse dans lI'ensemble des
secteurs d'activité, mis a part dans l'industrie ou il
croit de 13 points pour atteindre 64% de confiants.

Par territoire, c'est encore sur l'arrondissement de
Bordeaux que la confiance est la plus élevée (62%).
A noter également la belle progression (+6 points)
de l'indice sur le langonnais (54% de confiants).

B2

DES CHEFS D'ENTREPRISE
CONFIANTS EN L'AUENIR
DE LEUR ENTREPRISE

‘ @
ARRON. BORDEAUX

b (.

BTP
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DES CHEFS D'ENTREPRISE
CONFIANTS EN L'AVENIR
DE L'ECONOMIE NATIONALE

®
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PERSPECTIVES 3t TRIMESTRE

LES PERSPECTIVES POUR LE 3fE TRIMESTRE SONT
NETTEMENT POSITIVES.

Les soldes d'opinion anticipés, de la quasi
intégralité des indicateurs, sont orientés a la
hausse (chiffre d'affaires et carnets de
commandes notamment) :

* Chiffre d'affaires : solde anticipé de +34,
* Trésorerie: solde anticipé de +24,
* Carnets de commandes : solde anticipé de +30,

* Effectifs salariés : solde anticipé de +12.

TOUT COMME AU PRECEDENT TRIMESTRE, DES
INCERTITUDES SUBSISTENT TOUJOURS CONCERNANT
LES PRIX D'ACHAT :

®* Peu de chefs d'entreprise anticipent une
amélioration de cet indicateur dans les mois a
venir,

* (Cette tension pése sur les marges des
entreprises qui peinent toujours a se reconstituer.

+36

SOLDE ANTICIPE LIE AU
CHIFFRE D'AFFAIRES

+3()

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX CARNETS
DE COMMANDES

+26

SOLDE ANTICIPE
LIE A LA TRESORERIE

ol [

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX EFFECTIFS
SALARIES

+8

SOLDE ANTICIPE
LIE AUX MARGES
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Résultats

I N D U STR I E (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION

L'ACTIVITE INDUSTRIELLE GIRONDINE A CONNU UNE FORTE PROGRESSION AU
2EVE TRIMESTRE. 42% DES CHEFS D'ENTREPRISE INTERROGES ONT DECLARE
AVOIR AUGMENTE LEUR NIVEAU DE PRODUCTION ET LES CARNETS DE
COMMANDES DEMEURENT BIEN REMPLIS. MALGRE DES PRIX D'ACHAT TOUJOURS
DEFAVORABLES, LES INDUSTRIELS ONT MAINTENU LEUR MARGE ET ONT
NETTEMENT RECONSTITUE LEUR TRESORERIE.

LES BESOINS EN RECRUTEMENT ONT ETE MOINS IMPORTANTS QUE
PRECEDEMMENT ET L'INVESTISSEMENT SE STABILISE.

LA SITUATION DEVRAIT RESTER FAVORABLE AU PROCHAIN TRIMESTRE, AVEC UN
RECOURS PLUS IMPORTANT A L'EMPLOI.
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BTP (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION)

UN NIVEAU D'ACTIVITE QUI DEMEURE DYNAMIQUE ET QUI SE STABILISE DEPUIS 3
TRIMESTRES. PRES DE 40% DES ENTREPRISES ONT DECLARE AVOIR AMELIORE LEUR
NIVEAU DE CA. LES CARNETS DE COMMANDE SONT REMPLIS ET L'EFFET SUR LA
TRESORERIE EST POSITIF. CEPENDANT, L'INFLATION DES COUTS D’ACHAT DANS LE
SECTEUR ONT IMPACTE LES MARGES DONT L'INDICATEUR S'EST DETERIORE.

A NOTER EGALEMENT QUE L'INVESTISSEMENT A NETTEMENT PROGRESSE (+8
POINTS).

LES PERSPECTIVES SONT POSITIVES, AVEC DES EFFORTS COMPLEMENTAIRES
ATTENDUS SUR L'EMPLOI.

RESULTATS

Résultats

Perspectives
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cu M M E R cE (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION)

L'ACTIVITE DANS LE COMMERCE MARQUE NETTEMENT LE PAS CE
TRIMESTRE, APRES AVOIR ENREGISTRE DE TRES BONS RESULTATS EN FIN
D'ANNEE 2017. L'INDICATEUR RELATIF A LA FREQUENTATION DE LA
CLIENTELE EST EN BAISSE PAR RAPPORT AU TRIMESTRE DERNIER (+9
CONTRE +40 AU 15R TRIMESTRE).

LE NIVEAU DES TRESORERIES REDEVIENT PREOCCUPANT (SOLDE DE -8).
EN REVANCHE, L'INVESTISSEMENT PROGRESSE DE NOUVEAU C+5 POINTS).

LES PERSPECTIVES SONT ORIENTEES A LA HAUSSE ET UN REDRESSEMENT
DE L'ACTIVITE EST ANTICIPE PAR LES CHEFS D'ENTREPRISES POUR LE 3EVE
TRIMESTRE.

RESULTATS

Résultats

Perspectives
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Résultats

S E RVI c ES (EVOLUTION DES SOLDES D'OPINION)

LA DEMANDE RESTE ORIENTEE POSITIVEMENT DANS LES SERVICES, MEME
SILE RYTHME DE L'ACTIVITE TEND A SE MODERER.

LESEFFECTIFS ET L'INVESTISSEMENT SE STABILISENT.

LES PERSPECTIVES SONT ENCOURAGEANTES ET LE SOLDE ANTICIPE
CONCERNANTLES CARNETS DE COMMANDES EST NETTEMENT POSITIF.

Perspectives
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PARTIE 3

INDICGES DE
CONFIANCE




CONFIANCE EN L'AVENIR DE
L'ECONOMIE NATIONALE

RESULTATS GIRONDE 2EME TRIMESTRE 2018

m Pas du tout
confiant
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Prés de 6 chefs d'entreprise sur 10 (56%) restent
confiants dans les perspectives d'avenir de
I'économie nationale.

A noter néanmoins la tendance baissiere de l'indice
depuis 2 trimestres (-7 points).

RESULTATS PAR SECTEUR

Des tendances hétérogenes selon les secteurs.

La confiance dans l'industrie progresse (64% de
confiants) alors que I'indice baisse dans I'ensemble
des autres secteurs.

A noter que seuls 53% des commercgants accordent
leur confiance en I'économie nationale soit la part la
moins élevée tout secteur confondu.
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CONFIANCE EN L'AVENIR DE
SON ENTREPRISE

“ mPas du tout confiant

RESULTATS GIRONDE 2EME TRIMESTRE 2018

Peu confiant

67%

m Assez confiant

15% mTrés confiant
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Malgré le ralentissement de l'activité, les chefs
d'entreprise restent toujours aussi confiants en
I'avenir de leur entreprise (82%).

Un indice qui se stabilise par rapport au trimestre
dernier.

RESULTATS PAR SECTEUR

Par secteur d'activité, les chefs d'entreprise du BTP
sont les plus optimistes avec 88% de confiants. Les
indices progressent également légerement dans
l'industrie et les services.

En revanche, dans le commerce (78% de confiants),
I'indice de confiance baisse légérement (-2 points).
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CONFIANCE PAR TERRITOIRE

CONFIANCE EN L'AVENIR DE L'ECONOMIE NATIONALE

Dans chaque territoire, les entrepreneurs demeurent
majoritairement confiants en l'avenir de I'économie
nationale. Cependant, des disparités sont constatées :

« baisse des indices sur les territoires du bassin (-6 points),
de la haute Gironde (-6 points) et du libournais (-4 points),

- stabilisation sur les arrondissements de Bordeaux et de
Lesparre-Médoc,

« hausse dans le sud Gironde (+6 points).

CONFIANCE EN L'AVENIR DE SON ENTREPRISE
Des niveaux de confiance élevés et relativement
homogenes sur I'ensemble des territoires girondins.

L'arrondissement de Bordeaux arrive en téte avec 85% de
chefs d'entreprise confiants.

A noter cependant, une baisse de I'indice de confiance (-6
points) dans le libournais ce trimestre.

% de confiants pour l'avenir
de I'économie nationale

Evolution par rapport au
1er trimestre 2018

% de confiants pour
I'avenir de leur entreprise

Evolution par rapport au
1er trimestre 2018
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CHIFFRE D'AFFAIRES

EVOLUTION DE LA TRESORERIE (SOLDE)
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SYNTHESE

Le ralentissement de l'activité en Gironde se confirme,

memse si la demarjde se malintlent. Deuxileme\ balssg Perspectives Gironde
consécutive de l'indicateur relatif au CA, qui aprés avoir T32018
perdu 11 points au trimestre dernier, perd de nouveau 6

points ce trimestre. @

Cependant, aprés un record atteint en fin d'année 2017, le

solde retrouve quasiment le niveau enregistré au 2¢me
trimestre 2017. @

RESULTATS PAR TERRITOIRE @

Le ralentissement de l'activité a été plus marqué sur les
territoires de la coéte atlantique (bassin d'Arcachon et

Médoc). @ @
En revanche, I'activité se maintient sur les arrondissements

de Bordeaux et de Libourne.

A noter la nette progression (+10 points) de l'indicateur sur a@

le territoire du Sud Gironde (seul territoire a enregistrer une
hausse ce trimestre).

Solde d'opinion
PERSPECTIVES

: Perspectives trimestre

. . . prochain
Les perspectives a court terme sont nettement positives

(particulierement sur les territoires du bassin et du Médoc).
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TRESORERIE

EVOLUTION DE LA TRESORERIE (SOLDE)
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La conjoncture actuelle a eu un impact conséquent sur les
trésorerie des entreprises. L'indicateur perd de nouveau 7
points ce trimestre pour s'établir & +3 (niveau identique a
celui enregistré il y un an).

RESULTATS PAR TERRITOIRE

L'ensemble du territoire a connu une baisse, plus ou moins
conséquente selon les zones :

* Impact moins marqué sur les arrondissements de
Bordeaux, Libourne et Blaye dont les soldes demeurent
positifs.

* Forte baisse sur les arrondissements d'Arcachon (-7
points) et Lesparre (-17 points), dont les soldes sont
redevenus négatifs pour la 1¢ fois depuis le 1¢" trimestre
2017.

PERSPECTIVES

Les perspectives de croissance d'activité étant orientées a
la hausse pour les mois a venir, les chefs d'entreprise
anticipent une amélioration des niveaux de trésorerie pour
le trimestre a venir.

Perspectives Gironde
732018

&

2
&
&
2

Qo &

Solde d'opinion

Perspectives trimestre
prochain
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CARNETS DE COMMANDES

EVOLUTION DES CARNETS DE COMMANDES (SOLDE)
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SYNTHESE

La demande adressée aux entreprises reste robuste. Les
niveaux des carnets de commandes demeurent élevés
(malgré une légeére baisse du solde) et permettent
d'escompter des perspectives d'activité positives a court
terme.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Seul I'arrondissement d'Arcachon a connu une nette baisse
du niveau des carnets de commande avec un solde qui
perd 20 points ce trimestre, passant de +27 au 1¢" trimestre
a +7 aujourd’hui.

L'évolution demeure stable sur I'ensemble des autres
territoires, mis a part sur l'arrondissement de Blaye qui a
connu une forte progression de l'indicateur (+18 points)
avec un solde qui atteint +35.

PERSPECTIVES

L'optimisme prévaut pour les mois a venir, a I'exclusion des
chefs d'entreprise de I'arrondissement de Bordeaux dont
les anticipations sont assez prudentes.

Perspectives Gironde

T32018

2

O
2

2rps

wos

Solde d'opinion

prochain

g Perspectives trimestre
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EFFECTIFS SALARIES

EVOLUTION DES EFFECTIFS SALARIES (SOLDE)

m Détérioration
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Perspectives Gironde
732018

&

SYNTHESE

Aucune évolution concernant I'évolution des effectifs
salariés. L'activité ayant ralenti, I'évolution de la masse
salariale a stagné.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Des indicateurs relativement stables sur l'ensemble des
territoires. A noter, cependant, la nette détérioration sur le
libournais dont le solde redevient négatif (-5).

PERSPECTIVES

La hausse d'activité anticipée par les chefs d'entreprise
pour les mois a venir devrait s'accompagner d'une
évolution plus favorable de I'emploi.

Solde d'opinion

‘ Perspectives trimestre

prochain
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MARGES COMMERCIALES

EVOLUTION DES MARGES COMMERCIALES (SOLDE)
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SYNTHESE

Les tensions sur les prix d'achat qui ne s'apaisent pas
continuent d'impacter négativement les marges des
entreprises. Pas d'évolution du solde relatif aux marges ce
trimestre qui demeure négatif.

RESULTATS PAR TERRITOIRE
Seuls les arrondissements de Bordeaux et de Lesparre-

Médoc obtiennent des résultats (Iégerement) positifs ce
trimestre.

PERSPECTIVES

Les anticipations des chefs d'entreprise pour le prochain
trimestre restent prudentes.
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PRIX D'ACHAT

EVOLUTION DES PRIX D'ACHAT (SOLDE)
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SYNTHESE a |
Les entreprises doivent toujours composer avec des colts

d'achat qui les pénalisent et impactent encore leurs

marges.

RESULTATS PAR TERRITOIRE a
Cette forte inflation s'est constatée sur tous les territoires,

avec un niveau moindre néanmoins sur l'arrondissement
de Lesparre-Médoc.

PERSPECTIVES @ a

Aucune réelle amélioration n'est anticipé a court terme. a

Solde d'opinion

: Perspectives trimestre

prochain
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DELAIS DE PAIEMENT CLIENTS

m Détérioration I | | | N ! ! !

EVOLUTION DES DELAIS DE PAIEMENT CLIENTS (SOLDE)

SYNTHESE

Le ralentissement de l'activité depuis le début d'année
entraine de nouvelles difficultés concernant les délais de
paiement, impactant de fait les trésoreries des entreprises.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

La situation est identique sur I'ensemble des territoires.

PERSPECTIVES

Pas de réelles améliorations anticipées pas les chefs
d'entreprise a court terme.
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INVESTISSEMENTS

EVOLUTION DE LA PART DES ENTREPRENEURS AYANT INVESTI (%)
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SYNTHESE

Nouvelle progression des investissements. Les entreprises
girondine ont été plus nombreuses a investir ce trimestre.

Le besoin d'investissement se traduit par la nécessité des
chefs d'entreprise de développer leurs outils de production
afin de pouvoir répondre a la dynamique de la demande,
mais également a la nécessité dinnover et de se
développer.

RESULTATS PAR TERRITOIRE

Les investissements ont été plus nombreux sur le
libournais (40% des chefs d'entreprise ont déclaré avoir
investi) et le blayais (38%).

En revanche, moins de 3 entreprises sur 10 ont déclaré
avoir investi sur 'arrondissement de Langon.

PERSPECTIVES

Les perspectives sont prudentes pour le prochain trimestre,
notamment sur le bassin ou seuls 12% des chefs
d'entreprise anticipent investir.

Perspectives Gironde
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Qﬁ METHODOLOGIE

LENQUETE

L'enquéte a éte réalisée du 19 au 22 juin 2018 aupres
d'un panel de 660 chefs d'entreprise girondins, La
représentativité de ['échantillon a été assurée par la
méthode des quotas, selon les criteres de secteur
d'activité et de taille d'entreprise, apres stratification par
arrondissement (les 6 arrondissements de Gironde :
Arcachon, Blaye, Bordeaux, Langon, Lesparre-Médoc et
Libourne).

Chaque arrondissement a ensuite été rapporté a son
poids réel pour le calcul des résultats d'ensemble.

Les interviews ont été réalisées par téléphone.

REALISATION

L'enquéte terrain a été réalisée par TRYOM (études &
préconisations marketing).

SOLDE D'OPINION

Il correspond a la différence entre la proportion de
répondants ayant exprimé une opinion positive et la
proportion de répondants ayant exprimé une opinion
négative.

Le solde d'opinion est d'usage classique dans les
enquétes de conjoncture et permet d'appréhender,
rapidement et simplement, les évolutions récentes et
probables de I'activité économique.

LES SECTEURS D'ACTIVITE

¢ Industrie : industrie agroalimentaire, industrie de biens
de consommation, de biens d'équipement, de biens
intermédiaires,

* BTP, construction,

* Commerce : commerce de détail, commerce de gros,

* Services (dont tourisme, transport, hébergement,
restauration...) : services aux personnes, services aux
entreprises.
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